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INVESTMENTS

OTVORENI INVESTICIJSKI FOND

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Fond je namijenjen podjednako individualnim i institucionalnim investitorima, §to zna¢i da u
njega mogu ulagati i fizicke i pravne osobe sa interesom da se njihova slobodna novéana
sredstva investiraju na odabranim financijskim trZistima Jugoisto¢ne Europe, Sto
podrazumjeva Hrvatsku, Sloveniju, Srbiju, Crnu Goru, Makedoniju, Gréku, Tursku te Bosnu i
Hercegovinu. Premda je strategijom ulaganja odredeno da se dio imovine fonda ulaZe u
obveznice i kratkoro¢ne vrijednosne papire, teZiste ulaganja je na dionicama te prema kriteriju
investicijske politike Fond spada medu dioni¢ke fondove. Ciljanu grupu investitora
predstavljaju ulagaéi koji Zele, osim diverzifikacije portfelja, viSu stopu rasta uloZenih sredstava
uz ne$to veéi rizik u odnosu na veéinu otvorenih investicijskih fondova na hrvatskom trzistu
kapitala.

15000% - ———— — ——— ——— ———— — ——— ——————— — —— — ——— — — — — —-
130,00% -
110,00% -
90,00% -

70,00% -

NAV

50,00% -

30,00% -

10,00% -

H OO o0 oo oo o O L A AN A A A A A A AL LA DR DLD»
N Q° Q° Q' Q' O
&, 8,80, S0 0, T, T T, S S S S S S S S SIS S S R P, E P RS

LSS S S OpS S
NSRRI IS INAT ISR RN I IR A R N N N S U P
O M N T M M A M A A AR M A A

30.06.2008. NAV = 237,7561 eur
1. Poletna vrijednost: 100 EUR
2. Valuta fonda: EUR
3. Datum osnivanja: 24.10.2004
Depozitna banka: Privredna banka Zagreb d.d.
Revizori: Revidens d.o.o.
Nadzor: Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA)
Od osnivanja: 137,76%
U 2005. godini: 30,68%
U 2006. godini: 37,45%
U 2007. godini: 58,15%
U posljednjih godinu dana: -20,12%
Prosjecan godi$nji prinos: 26,54%
U tekuéoj godini: -24,74%
lipnju 2008. -6,99%
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U kunama: 257.758.531,63

U eurima: 35.571.231,14
Prva uplata: 100,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
Daljnje uplate: 50,00 EUR u kunskoj protuvrijednosti
ULAZNA NAKNADA [ZLAZNA NAKNADA
Do 500.000 hrk 3% 0,0%
od 500.000,01 hrk - 1.000.000 hrk 2%
od 1.000.000,01 hrk - 1.500.000 hrk 1%
iznad 1.500.000,00 hrk 0%
Naknada za upravljanje: 3,50 % na godisnjoj osnovi
Naknada depozitnoj banci: 0,15 % na godisnjoj osnovi

30.6.2008

10,11% 4,04% 1,53%

68,03%

ONovac 4,04% B Komercijalni zapisi  1,53%
OObveznice  16,30% ODionice 68,03%
Bl Depoziti 10,11%
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30.6.2008

4836  134% 1,65%

3,51%

18,56%

0,28%
5,79% 64,04%

D Hrvatska 64,04% B Srbija 579% [OBIH 0,28%
OEU 18,56% M Makedonija 3,51% @SAD 4,83%
l Turska 1,34% [OKina 1,65%
30.6.2008
0,109 429% 2,38% 0,92%

19,96%

2,42%

8,72%

0,9%%

60,15%

OEUR 19,96% BMKD 2,42% OUSD 8,72%
OBAM 0,19% BRSD 4,29% [OHUF 2,38% MTRY 0,92%
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30.6.2008

11,04%

3,62% 20,17%

18,14%

OFinancije 1,86% EPrehrana  14,39%
O Transport 18,14% OEnergetika 20,17%
MTurizam = 3,62% OGradjevina 11,04%
B Telekomunikacije 5,34% O Ostalo 25,44%

OIF llirika Jugoistoéna Europa na dan: 30.6.2008

Kratkoro¢ni depoziti 10,07%
Ina d.d. 5,95%
Republika Hrvatska - 2013., 4,50% 5,28%
Atlantska plovidba d.d. 4,45%
Novac na racunu 4,02%
Republika Hrvatska - 2012., 6,875% 3,63%
Royal Dutch Shell PLC 3,30%
Republika Njemacka 3,03%
Ericsson Nikola Tesla d.d. 3,00%
Republika Hrvatska -2017., 4,75% 2,95%
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Napomena: IzloZenost fondova prema neuvrstenim vrijednosnim papirima 0%.
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U lipnju je na Zagrebackoj burzi zabiljeZeno znafajno smanjenje prometa, pa je tako
ukupni promet bio za 12,5 posto manji u odnosu na svibanj, ali i za 55 posto manji
nego u istom mjesecu prosle godine. Osim smanjenja prometa, lipanj je obiljeZio i
znafajan pad vrijednosti dioni¢kog indeksa koji je pao na razinu od 3.589 bodova $to
predstavlja mjese¢ni pad od 10 posto. Na pad cijena ponajvise je utjecao pad cijena
dionica na globalnim trZi§tima dok znadajnijih ,,povoljnih“ vijesti uglavnom nije bilo, ili
investitori na takve vijesti nisu reagirali. Tako je, primjerice, Ericsson Nikola Tesla
objavio vijest o dobivanju poslova u Rusiji vrijednih 28 milijuna kuna, no ta ¢injenica
nije pozitivno utjecala na cijenu njegove dionice koja je tokom lipnja korigirana za
visokih 10,4 posto. U uvjetima niske likvidnosti ulagaci su bili fokusirani na
najlikvidnija izdanja poput dionica T-HT-a, Ine i Atlantske Plovidbe. Dionica Hrvatskih
telekomunikacija, kojom je ostvareno gotovo 17 posto ukupnog dioni¢kog prometa, na
vrijednosti je izgubila 4 posto i lipanj zavrSila na 274 kune. Osim Hrvatskih
telekomunikacija, znacajnijim prometom mozZe se pohvaliti i dionica naSe najvece
naftagke kompanije ¢iji udio u ukupnom dionickom prometu ovog mjeseca iznosi 16
posto. Ina je uspjesno odoljevala pesimisticnom raspoloZenju na trzistu i mjesec zavrsila
na 2.565 kuna po dionici. Nesto veée zanimanje ulaga¢i su pokazali za povlastenu
dionicu Adris grupe. Unato¢ veéem prometu koji je ostvaren tom dionicom, njezina
cijena znacajno je korigirana i lipanj zavrS§ava na vrijednosti od 372 kune. Medu
rijetkim dionicama koje su lipanj zavrsile u plusu je dionica Uljanik plovidbe, ¢ija je
cijena u lipnju porasla za 4,9% posto, na 2.211 kuna, kao i redovna dionica Croatia
osiguranja, koja biljeZi rast cijene od 1,7 posto, na 12.000 kuna.

Mjese&no kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %
Atlantska plovidba d.d. -14,19% Adris d.d. -9,8%
Hrvatske telekomunikacije d.d. -3,01% Ina d.d. 0,55%
Uljanik Plovidba d.d. 4,91% Podravka d.d. -3,95%
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Slovenski burzovni indeks SBI 20 u lipnju ostvario je pad od 6,38 posto te zavrsio
mjesec na razini od 7877 indeksnih bodova. Pozornost investitora po¢etkom mjeseca
bila je usmjerena na dionice Pozavarovalnice Sava. Pozitivno iskustvo koje su
investitori imali prilikom upisa dionica NKBM-a nije se ponovilo. Vrijednost dionice
se na razoCaranje ulagatelja zadrZala na cijeni iz IPO-a, dok je mjesec zavrsila na razini
od 27,12 eura. Na skups$tini dioni¢ara Gorenja objavljeno je da je okonéano
preuzimanje najveéeg nizozemskog proizvodaca bijele tehnike ATAG Europe BV za
130 milijuna eura. Preuzimanjem ove kompanije, Gorenje ostvaruje svoju strategiju
Sirenja poslovanja. Akvizicijom nizozemske kompanije Gorenje ¢e na razini grupe
poveéati prihode za priblizno 150 milijuna eura, istodobno ¢e ostvariti 30 postotni
trzidni udio na nizozemskom trZistu te 10 postotni trZi$ni udio na belgijskom. Na
mjesefnoj razini cijena dionice Gorenja ostvarila je pad od 2,19 posto. Ovaj mjesec
objavljena je vijest o prodaji 81 posto Ljubljanske burze. Za najboljeg ponudaca
izabrana je Befka burza (Wiener Borse AG) koja je prema nepotvrdenim
informacijama ponudila 1.401 euro po dionici. Drugi najbolji ponudac¢ bila je grcka
Helelenic Exchanges koja je ponudila 982,5 eura po dionici. Na skupstini dioni¢ara
Telekoma Slovenije izglasana je dividenda koja iznosi 12,8 eura bruto $to predstavlja
dividendni prinos od oko pet posto. Cijena dionice na mjese¢noj razini ostvarila je
rast od 2,66 posto.
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so1z0 Krka je ovaj mjesec objavila kupnju manjinskih udjela u dvije zasebne kineske farmaceutsko
oo kemijske kompanije Zhejiang Menovo Pharmaceuticals iz Shangyhu i Anhui Mnovo
R Pharmaceuticals iz Guangde ¢ime je uévrstila opskrbu kljuénim kemikalijama za proizvodnju
5 220 farmaceutskih proizvoda. Cijena dionice na mjes¢noj razini je ostvarila pad 7,62 posto te
% pon zavr$ila mjesec na razini od 89,57 eura.
7.800,00
oo
P K H
wﬁ@ﬁ@ﬁ@iﬁiﬂi@%{@i@' v“-’%’%" @@"S& Mjese¢no kretanje odabranih dionica
Vrijednosni papir Mjesecna promjena % Vrijednosni papir Mjesecna promjena %
Gorenje -2,19%  Krka -7,62%
Luka Koper -6,75%  Petrol -13,87%
Telekom Slovenije 2,66%  Nova KBM -6,70%
Lipanj na beogradskoj burzi poceo je blagim rastom, da bi sredinom tjedna krenuo prema
nazad i zavr§io na istoj razini s podetka mjeseca. Unato¢ pobjedi ,proeuropskih snaga“
pred srpskim gospodarstvom i dalje stoje veliki izazovi, u prvom redu politicki, ali i
gospodarski. U pogledu potonjeg najveéi izazov predstavlja inflacija koja je prisutna i u
seee ostalim zemljama regije, ali je posebno izrazena u Srbiji gdje prema posljednjim
o800 procjenama ocekivana inflacija za 2008. iznosi izmedu 14 i 15%. Veliki problem za vladu
izzzz biti ée i punjenje prora¢una, odnosno obuzdavanje javne potro$nje naro¢ito imajuéi u vidu
182000 preuzete obveze prilikom potpisivanja koalicijskog sporazuma. Moskovska banka ispunila
18000 je sve uvjete za dobivanje dozvole od Narodne banke Srbije za poletak rada na srpskom
o trZistu. Ovaj vaZan potez predstavlja prvi konkretan potez ruskih bankara u prodoru na
174000 srpsko trZite nakon brojnih $pekulacija o preuzimanju Agrobanke i nekih drugh srpskih
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banaka od strane Moskovske banke, ipak je odluéeno da ée sama krenuti greenfield
investicijom u osvajanje srpskog bankarskog trZista. Agencija za privatizaciju ée u naredna
dva tjedna raspisati predkvalifikacijski natjefaj za strateSkog partnera za Rudarsko-
topionicarski bazen (RTB) Bor. Natjelaj za strateSkog partnera biti ée otvoren do kraja
rujna. Poslije dva neuspjela natjeaja mijenja se strategija prodaje tog kombinata, rekao je
ministar za ekonomiju i regionalni razvoj Srbije Mladan Dinkié¢ i dodao da je namjera
preliminarnim tenderom doéi do liste potencijalnih kandidata, velikih rudarskih
325000 kompanija, za stratesko partnerstvo s drZavom u RTB-u. Na prethodna dva natjefaja
320000 ugovori su raskidani jer kupci, rumunjska tvrtka Kuprom i austrijski Atec, ni u dodatnim
sas000 rokovima nisu isplatili ugovorenu cijenu. Tvrtka NaSicecement objavila je da je ispunila
investicijski i socijalni program iz ugovora o kupovini industrije gradevinskog materijala
Polet iz Novog Befeja. Nasicecement godi$nje plasira na trZiste milijun tona cementa i

BELEXline

3.100,00

3.050,00

3.000,00 . v v . . .
PP PP PP zidarskog cementa Namal. NaSicecement, ¢lanica hrvatske Nexe grupe, je 2003. godine
YoV oV o o of of of oF oF of of of of of . .. T . o g ev__se

2T e T T T T 0 e T s kupila 201.190 dionica Poleta koje je platila 12,5 milijuna USD, uz obavezujuéi trogodisnji

investicijski program od 25 milijuna USD i petogodisnji socijalni program vrijedan sedam
milijuna USD. Za pet godina NaSicecement je u Poletu rekonstruirao i modernizirao dva
pogona za proizvodnju crijepa, a s radom je pocela i nova linija za proizvodnju podnih
keramickih plocica.

Mjese¢no kretanje odabranih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %
Metals banka +13,5%  Telefonija -18,17%
Metalac +11,86%  Tigar -3,59%
Bambi +3,57%  Jubmes banka -3,23%
OTVORENI INVESTICSKI FOND Strana 6

ILIRIKA JUGOISTOCNA EUROPA

Dobitnik "Zlatnog udjela 2005." Cestitamo!



Indeksri bodo vi

Indeksni bodovi

2
2

2

25550,

2

2.450,

2
2
2

2.250,

2

ILIRTKA

INVESTMENTS

SASX 10

700,
65000

60000

400,00
350,00
30000

: ° & & S & & @
B S G N S
A 58T e 9% S

5.800,00

DA

MBI 10

5.600,00

5.400,00

5.200,00

5.000,00

4.800,00

4.600,00

4.400,00

&
A ®

S R P R I S O S R I 3
ST EFFEE S
S ,bb"” o’ o’ o¥ & o o o o o o o

R R

U lipnju je na Sarajevskoj burzi ostvaren ukupan promet od 26,5 milijuna KM, $to je za 51
posto viSe nego u svibnju. Najveéi promet na Sluzbenoj kotaciji ostvaren je dionicama
Bosnalijeka d.d. Sarajevo uz mjeseéni pad cijene od 23,52 posto. Najveéi promet na Slobodnom
trZistu u lipnju ostvaren je dionicama Fabrike duhana Sarajevo te dionicama Siporexa. Treée
mjesto zauzela je Pivara Tuzla. Indeksi Sarajevske burze u lipnju su dozZivjeli pad tako da je
indeks investicijskih fondova BIFX zabiljeZio pad od 10,40 posto dok je indeks SASX-10
ostvario pad od 14,81 posto. BH Telekom je objavio da ée svojim dioniarima isplatiti 82,2
milijuna konvertibilnih maraka (41,9 milijuna eura) dividende. Najveéi je dioni¢ar Vlada
Federacije BiH s oko 90-postotnim vlasnistvom. Bosna i Hercegovina je u prvih pet mjeseci ove
godine u robnom prometu sa inozemstvom ostvarila ukupan trgovinski deficit od 3,82
milijardi KM (1,9 milijardi eura). Postotak pokrivenosti uvoza izvozom iznosio je 41,7 posto.
BiH je do kraja svibnja izvezla robe u vrijednosti od 2,74 milijardi KM, 3to je za 16,5 posto vise
u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Mjesecéno kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Vrijednosni papir Mjese¢na promjena %

Pivara Tuzla d.d. 35,56% BH Telekom d.d. -16,60%
Bosnalijek d.d. -23,52%  Siporex d.d. Tuzla -4,90%
Sarajevo osiguranje d.d. -6,31%  Fabrika duhana Sarjev. -19,82%

Makedonsko trZiste kapitala u lipnju je ostvarilo poprili¢ni pad, pa je tako MBI 10 indeks pao
¢ak 15%. Za takav rezultat najzasluZnija je politika jer su na parlamentarnim izborima
zabiljeZeni incidenti izmedu suprotstavljenih albanskih stranaka, a bilo je ¢ak i Zrtava.
Navedeno je skrenulo paZnju inozemnih investitora na politi¢ki rizik ulaganja u Makedoniju, a
ujedno postaje i sve izvjesnije da nece doéi do dogovora s Grékom oko spora s imenom
Makedonije, to je efektivno zaustavilo prijem te zemlje u Nato i EU. Burzovna situacija u regiji
takoder nije davala optimizam da bi se inozemni investitori mogli prikljuciti kupnji i poboljsati
stanje na burzi. Osim burzovnih ulaganja i ostala ulaganja u makedonsko gospodarstvo su
posustala, pa je tako objavljeno da je na posljednjem mjestu na popisu 20 zemalja centralne,
juZne i isto¢ne Europe po razini direktnih stranih investicija. Ipak Makedonija ostvaruje rast
BDP-a 5,2% u odnosu na isto razdoblje lani, §to daje povod za optimizam. Takoder nedavno je
osnovano jo§ jedno drustvo za upravljanje investicijskim fondovima Sava Invest koje je u
vlasnistvu slovenske osiguravajuée tvrtke Pozavarovalnica Sava, ¢ime se ukupan broj drustava
u Makedoniji popeo na pet. Makedonija je postigla sporazum kojim ée se klirinski dug s
Rusijom prebiti plinofikacijom te zemlje u vrijednosti od 60 milijuna dolara.

Mjeseéno kretanje odabranih likvidnijih dionica

Vrijednosni papir

Vrijednosni papir Mjese¢na promjena % Mjese¢na promjena %

Beton -18,93%  Ohridska banka -13,33%

Alkaloid -6,64%  Makpetrol -29,11%

Pelagonija -18,39% Granit -14,54%
Napomena:

Navedeni prinosi iz proslosti imaju informativan karakter i ne predstavijaju indikacjju mogucih prinosa u buducnosti.
Investiranje u investicijske fondove veZe uz sebe odredene rizike pa se je stoga vazno upoznati sa prospektom i statutom
pojedinog fonda. Ovaj newsletter je namijenjen klijjentima Ilirika investments d.o.o. i ne bi se trebao koristiti kao osnova
za donosenje investicijskih odluka. Informacjje sadrzane u newsletteru temelje se na izvorima za koje llirika investments
d.o.o. smatra da su pouzdani ali ne moZe jamciti za njih. Za sve dodatne informacije posjetite nasu internet stranicu
www.ilirika-invest.hr ili nas kontaktirajte na besplatni info telefon 0800 1808 te na e-mail adresu fond@ilirika-invest.hr
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